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Indikatoren zum Antizyklischen Kapitalpuffer (FMSG/ 4/ 2021)

Grafik 1: Verlauf Kredit/BIP-Liicke

BCBS-Methode | Kredit-BIP-Quotient & -Trend (GFR Kredite+Debt HH+NFC)
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Quale: OeNB.

Erlauterung: Die Kredit-BIP-Liicke (blaue Linie, untere Grafik) wird als Differenz des Kredit-BIP-
Verhiltnisses (blaue Linie, obere Grafik) und des Kredit-BIP-Trends (violette Linie, obere Grafik)
berechnet. Eine positive Liicke zeigt an, dass das aktuelle Kredit-BIP-Verhaltnis iber dem Trend liegt und
deutet laut BCBS-Methodik ein exzessives Kreditwachstum an. Basierend auf der Liicke ergibt sich nach
BCBS-Methodik ein Referenzwert des Puffers (violette Linie, untere Grafik), der zusammen mit weiteren
quantitativen und qualitativen Informationen zum Vorschlag zur AZKP-Pufferhéhe beitragt.
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Grafik 2: Verlauf Austrian Financial Stress-Indikator

Austrian Financial Stress-Indikator (AFSI)
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Erlduterung: Der Austrian Financial Stress-Indikator (AFSI) ist ein Finanzmarktstressindikator fiir
Osterreich, der adverse Entwicklungen am Aktienmarkt, am Sekundidrmarkt fiir Staatsanleihen und am
Geldmarkt berticksichtigt und in einem Index kombiniert. Hohe Werte des AFSI signalisieren Zeiten
erhohter Instabilitat.



