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IFG: Die Unterlage ist nach Schwärzung geheimhaltungswürdiger Informationen nach § 6 IFG für 
die Veröffentlichung vorgesehen.



Analyse von Leverage & Liquidity auf Basis der AIF-
Gesamtmarktmeldung zum 31.12.2025

Fokus der Analyse: Risiken aus Hebelfinanzierung / Leverage und Liquidität gem. § 23 AIFMG
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 Die FMA berücksichtigt Auffälligkeiten der Mikroanalyse im Rahmen der laufenden Aufsicht und setzt sofern erforderlich 
behördliche Maßnahmen.

 Die OeNB analysiert gem. § 23 AIFMG auf Basis der ESMA-Methodik, inwieweit die Nutzung von Hebelfinanzierung*

 zur Entstehung von Systemrisiken im Finanzsystem, 

 zu Risiken von Marktstörungen oder 

 zu Risiken für das langfristige Wirtschaftswachstum beiträgt, 

 sowie, ob ein erhebliches Gegenparteirisiko besteht.

* dies stellt also keine Systemrisikokomplettanalyse dar

Überprüfung des 
Einlangens der 
Meldungen

Mikroanalyse seitens 
der FMA

Weiterleitung der 
Meldedaten an ESMA 
sowie OeNB zur Analyse 
gem. § 23 AIFMG
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Erfüllung der 
Berichtspflichten zur 
Analyse an ESMA
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Markt Alternativer Investmentfonds (AIF), Stichtag 31.12.2025

AIFMD 
Meldungen 

AIFM iVm 
InvFG

AIFM iVm 
ImmoInvFG

AIFM nur 
AIFMG Gesamt YoY

AIFM Meldungen1 13 5 36 54 -1

AIF Meldungen1 1.089 12 86 1.187 +16

NAV 122,4 6,8 5,4 134,6 +6,8%

AuM 136,2 8,5 10,0 154,6 +5,1%
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Im europäischen Vergleich bestehen in der EU 27.821 AIF mit 
EUR 7.465 Mrd. an NAV, wobei 91% auf die fünf Länder DE, 
FR, LU, IE und NL entfallen und österreichische AIF einen EU-
Marktanteil von etwa 1,7% aufweisen5.    

[1] Ein AIF (Alternativer Investmentfonds) ist der Fonds selbst (das Anlagevehikel), während der AIFM (Alternative Investment Fund Manager) die Verwaltungsgesellschaft ist, die 
den AIF organisatorisch und investitionsseitig steuert.
[2] Fund of Funds (FOFS), Immobilienfonds (REST), Hedge Fonds (HFND), Private Equity Fonds (PEQF), Other Funds (OTHR) und unspezifizierte Fonds (NONE).
[3] Net Asset Value (NAV): aktueller Marktwert der Fonds.
[4] Assets under Management (AuM): umfasst NAV und zusätzlich Derivate berechnet nach Art. 2 und Art. 10 Verordnung EU 231/2013. 
[5] EU-Daten zum Stichtag 31.12.2025 im EFAMA Quarterly Statistical Release Q4 2025, siehe: https://www.efama.org/sites/default/files/files/quarterly-statistical-release-q4-
2025.pdf
 

Quelle: EFAMA Quarterly Statistical Release Q4 2025

AIF Typ2 NAV3 AuM4 Anzahl

OTHR 72,5 81,7 710

FOFS 49,4 54,7 393

REST 7,3 9,0 15

HFND 0,1 3,4 4

NONE 3,4 4,0 20

PEQF 1,7 1,7 45

Sum 134,6 154,6 1.187

Quelle: AIFM Datenbank , per 31.12.2025, in EUR Mrd.

Quelle: AIFM Datenbank, per 31.12.2025, in EUR Mrd.

€ Mrd. 
7.465
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