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Die Aktienmarkte entwickelten sich im zweiten Quartal
trotz geopolitischer Verwerfungen sehr positiv. Der
ATX legte seit Jahresbeginn um 24,9 % zu, und Ubertraf
damit sowohl europaische als auch US-amerikanische
Benchmarks (STOXX 50: +12,5%, S&P 500: +10,2 %).

Damit setzte sich der Aufwartstrend fort, der lediglich
kurzzeitig durch den Irankrieg unterbrochen wurde. Im
Jahresvergleich (Q2 2025 bis Q2 2026) stieg der ATX
um 51,6%, der STOXX 50 um 25,4% sowie der S&P 500
um 22,5%.

Das von den Markten erwartete Kreditrisiko fiel im
Verlauf von Q2 deutlich. Die Aufschlage fur Financials (89
Basispunkte, BP), Nonfinancials (79 BP) und Covered
Bonds (29 BP), liegen weiterhin deutlich unter den
langjahrigen Durchschnittswerten. Auch im
Jahresvergleich waren Spreads stabil (Financials -18
BP, Nonfinancials -10 BP, Covered Bonds -15 BP).

Diese Entwicklungen, insbesondere die hohen
Aktienbewertungen und die engen Kreditspreads, setzten
sich auch im dritten Quartal fort.
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Im Gegensatz zu den Markten fur Aktien- und
Kreditrisiken kam es im zweiten Quartal nur zu
leichten Verbesserungen im Zinsumfeld.

Der 10-jahrige Zinssatz stieg in Q2 zeitweise
uber 3%, lag zu Quartalsende aber bei 2,71 %
(-1 Basispunkt iVz Jahresbeginn). In
Erwartung geldpolitischer Straffungen infolge
der gestiegenen Inflation erhdhten sich die
kurzfristigen Zinsen deutlich starker (2-jahrige
Laufzeit: +39 Basispunkte).

Der kumulative Zinsanstieg seit dem 2.
Quartal 2025 (2-jahrige: +64 Basispunkte,
10-jahrige: +23 Basispunkte) spiegelt die
wieder aufgeflammten Inflationssorgen wider.

Bis Ende August kam es zu einem weiteren
deutlichen Zinsanstieg.
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Seit Jahresbeginn waren die Kapitalmarkte
von einer erhohten Volatilitat gepragt.

Der aus Indexoptionen errechnete VSTOXX-
Index europaischer Aktien stieg von 15% zu
Beginn des Jahres auf 31% zum Ende des
Quartals. Seit April hat sich die Aktienvolatilitat
zwar wieder normalisiert, hohe Bewertungen
lassen das Risiko abrupter Kurskorrekturen
jedoch erhoht erscheinen.

Wahrend Q2 kam es zu einem starken Anstieg
der Zinsvolatilitat.
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Solvenz:
Resilienz trotz Marktvolatilitat
Hoheres Zinsniveau starkt Eigenmittel und Solvenzquote

Profitabilitat:
Pramienwachstum in allen Sparten

Ertragswachstum durch héhere Schadenbelastung
(insbesondere Sach) gebremst

Finanzergebnis stabilisiert den Sektor

Buchwertrendite:
Hohere Kapitalertrage steigern die Ertragskraft
Verbesserte stille Reserven starken die Bewertungsposition
Zins-, Spread- und Marktrisiken bleiben zentrale Risikofaktoren

Combined Ratio:
Sachsparten treiben den Schadenssatz
Kostenquote bleibt dank Pramienwachstum stabil

Veréand. ggu.

Versicherungen 2026 Q2 2025 Q2
Solvabilitdtsquote (in %) 305,04 5,9%-P
Anrechenbare Eigenmittel (EOF, in Mrd €) 54,71 10,3%
Solvabilitatserfordernis (SCR, in Mrd €) 17,93 8,2%
Profitabilitét (in %) 12,05 -1,0%-P
Ergebnis der gew. Geschéftstatigkeit (EGT, in Mrd €) 1,65 -4,7%
Verrechnete Pramien (brutto, in Mrd €) 13,72 3,6%
hv. Schaden/Unfall 9,07 3,3%
hv. Leben 2,80 1,8%
hv. Kranken 1,86 8,2%
Buchwertrendite (in %) 4,24 0,3%-P
Ordentlicher Finanzertrag (4 Quartale, in Mrd €) 3,96 8,7%
Kapitalanlagen Buchwerte (exkl fonds-/indexgeb, in Mrd €) 94,66 1,69
Stille Reserven (netto, in Mrd €) 16,84 14,3%
Kapitalanlagen Zeitwerte (exkl fonds-/indexgeb, in Mrd €) 111,50 3,3%
Combined Ratio Schaden/Unfall (in %) 96,78 4,2%-P
Schadensatz Schaden/Unfall (in %) 62,82 4,5%-P
Kostensatz Schaden/Unfall (in %) 33,97 -0,3%-P




HOHE SOLVENZ, EIGENMITTEL WACHSEN STARKER
ALS DIE RISIKOBELASTUNG @AM A

Solvabilitatsquote im AT Versicherungsmarkt 50% - 75% Quantil des Marktes = Solvabilitatsquote Q2 2026:

25% - 50% Quantil des Marktes

Anrechenbare Eigenmittel (EQF) / Solvabilitatserfordernis (SCR) g - Mlt 305’0 % (Q2 2025 299,1%) b|e|bt dle Solvab|||tat
400% deutlich Uber den regulatorischen Anforderungen

350%

300% — T T ———— —o—O—e—0—0

250% — — Durch héheres Zinsniveau steigen Eigenmittel starker
200% als das Erfordernis

150% Eigenmittel (+10,3 %)

IR e e o . it o S, (i o S . i, S, et i Dt i . o, Solvenzerfordernis (+8,2 %)
50%
0% ngw . " e .
3 3 8 8 3 5 &8 8 3 5 8 & & 5 8 & & 5 8 — Positive Kapitalmarktentwicklung unterstutzt die
4 8 84 3 8 8 % 8 %38 38 2 3 2 mom 8 45 & 8 : : e
§ § § § § § § § § § §8 § §8 §8 &8 § ¢§8 § g Kapitalbasis zusatzlich

Zwischenzeitige Marktvolatilitat bei Anleihen und
Aktien konnte gut absorbiert werden

Erlauterungen:

Die Solvabilitatsquote errechnet sich aus dem Quotienten der anrechenbaren Eigenmittel (eligible own funds, EOF) und dem Solvabilitatserfordernis (solvency capital requirement, SCR) zum
Stichtag, inklusive der Effekte allfallig angewandter UbergangsmaRnahmen.

Gesetzlich ist eine Solvabilitatsquote von mindestens 100% vorgeschrieben.

Die Quantile beziehen sich auf die jeweiligen Solvabilititsquoten aller AT Versicherungsunternehmen im Markt. Das 50% Quantil (Schnittlinie der beiden Flachen) entspricht dem Median dieser
Solvabilitatsquoten.

Die Linie des Mittelwertes entspricht dem SCR-gewichteten Durchschnittswert der Solvabilitétsquoten. Farblich voll ausgefiillte Datenpunkte markieren den Wert zu Q4 des jeweiligen Jahres.

Ein niedrigerer Median der Solvabilititsquote als das gewichtete Mittel deutet darauf hin, dass tendenziell groie Unternehmen eine hohere Solvabilitat aufweisen

Quelle: FMA 6



= Profitabilitat rucklaufig
— Die Profitabilitat sinkt im Jahresvergleich auf 12,1%

Profitabilitat im AT Versicherungsmarkt 50% - 75% Quantil des Marktes
Geschéftsertrag (EGT) / Bruttoprimien seit Jahresbeginn _0_255:"505'?(3;”"“'”&5M"'ktes ('1!0 %-P zu Q2 2025)
esamtmar
o — EGT verringert sich um -4,7% auf 1,65 Mrd. Euro
10% & . Das Pramienwachstum kompensiert den Kostenanstieg,

. .\/\/ 'W° jedoch nicht den Anstieg der Schaden

Hoéhere Schadenaufwendungen belasten insbesondere

% - Y ~— - - - - T T T T T e mmemmSmmmmmss———e- die Sach-Versicherung (Feuer- und sonstige Sach)
Einmaleffekte aus Veraullerungsgewinnen und
Zuschreibungen unterstitzen die Ergebnisse zusatzlich

T8 R F s s s 88 8 8 8 888888 % u pramienwachstum bleibt robust

o — Pramien steigen auf 13,72 Mrd. Euro (+3,6% VJQ)

mqt et s dom ot o o dr g oSSR EGT) - dn o P (1, i) sl Héchste Wachstumsdynamik weiterhin in der

D Qi bezenen st oien Wor s Pl hr AT Vrsarngsiohmen i k. Ds 507G (S o lden Fictn) ssrt dom i Krankenversicherung (+8,2 %), gefolgt von der

Dis Line des Mitwertes entspricht dem prémisrgewichiston Durchschnitswert der Proftabiiat, Farblich voll ausgefilte Datenpurks markisrsn den Wertzu Q4 des joweiigen Jafrss Schaden- und Unfallversicherung (+3,3%)

Das Wachstum in der Lebensversicherung (+1,8 %)
wird vollstandig durch fonds- und indexgebundene
Produkte getragen

Quelle: FMA



STEIGENDE KAPITALERTRAGE BEI BLEIBENDEN MARKTRISIKEN MA

Buchwertrendite im AT Versicherungsmarkt 50% - 75% Quantil des Marktes
rollierender Finanzertrag/ Buchwert aller Kapitalanlagen 25% - 50% Quantil des des Marktes
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Die Asset Allokation zeigt den Verlauf der Anteile einzelner Vermégenswertkategorien sowie Stiller Reserven relativ zu den Buchwerten. Stille Reserven oder
Lasten ergeben sich aus der Differenz zwischen Zeit- und Buchwerten.

Quelle: FMA

® Robuste Buchwertrendite von 4,24% (+0,30%-P VJQ)

— Steigende Finanzertrage von 3,96 Mrd. Euro (+8,7%) lassen
die Buchwertrendite weiter ansteigen

Kapitalertrag wuchs deutlich starker als der
Kapitalanlagebestand

Hohere Zinsen bleiben zentraler Unterstutzungsfaktor

Sondereffekte unterstreichen die Ergebnisentwicklung
zusatzlich

= Moderat gestiegene Kapitalanlagen zum VJQ
— Buchwerte moderat erhéht: 94,66 Mrd. Euro (+1,55%)
— Stille Reserven 16,84 Mrd. Euro (+14,3%)
Gestiegene Reserven erhdhen die Verlustabsorptionsfahigkeit

® Fokus auf Aktien, Zins- und Spreadrisiken

— Aktuell keine Hinweise auf erhdhte Liquiditatsrisiken aufgrund
stabiler Stornoquoten

Erlauterungen:

Die Buchwertrendite errechnet sich aus dem Quotienten der UGB wirksamen Finanzertrége aller Kapitalanlagen und dem Mittelwert der UGB Buchwerte aller Kapitalanlagen tber die letzten 4
Quartale bis zum Stichtag

Die Quantile beziehen sich auf die jeweiligen Werte der Buchwertrendite aller AT Versicherungsunternehmen im Markt. Das 50% Quantil (Schnittlinie der beiden Flachen) entspricht dem Median
dieser Werte. Die Linie des Mittelwertes entspricht dem Asset-gewichteten Durchschnittswert der Rendite. Farblich voll ausgefiilite Datenpunkte markieren den Wert zu Q4 des jeweiligen Jahres.

Die Asset Allokation zeigt den Verlauf der Anteile einzelner Vermdgenswertkategorien sowie Stiller Reserven relativ zu den Buchwerten. Stille Reserven oder Lasten ergeben sich aus der Differenz
zwischen Zeit- und Buchwerten. 8



TECHNISCHE PROFITABILITAT RUCKLAUFIG, MARKT BLEIBT
PROFITABEL

Combined Ratio im AT Versicherungsmarkt 25% - 5056 Quantil des Marktes
Netto Kosten + Schaden / Nettopramie in Schaden/Unfall m— 50% - 75% Quantil des Marktes
T4d === Gesamtmarkt
%
= Combined Ratio (CR Schaden/Unfall) steigt zum VJQ
100% auf 96,78% um 4,2%-P zu Q2 2025
90% — Technisches Ergebnis bleibt insgesamt weiterhin positiv
(CR <100 %)
80%
70% .
® Schadensatz steigt um 4,5%-P auf 62,8%
6% s - .
3 5 8 8 3 5 & 3 %3 5 & 8 3% 3 & B % 3 OO — Hohere Schaden belasten insbesondere Sach-Sparten
§ & 8 § 8 8 &8 § § 8 8 R 8 B §8 B § 8 § (Feuer und sonstige Sach)
Kostensatz und Schadensatz 8 hdersatz . . 0 0
Kosten und Schéaden / Nettopramie in Schaden/Unfall Kostements u Der KOStensatz Sl nkt Ie|Cht an 34,0 A) ('0,3 A)'P)
120% — Pramienwachstum kompensiert steigende
100% Betriebsaufwendungen, kann hohere Schaden jedoch
80% nicht vollstandig ausgleichen
60%
Erlauterungen:
40% Die Combined Ratio in der Bilanzabteilung Schaden / Unfall errechnet sich aus dem Quotienten der Aufwendungen fiir Leistungen (Schaden) und Kosten und den verrechneten Pramien (alle
Werte netto, d.h. nach Riickversicherung).
20% Kostensatz und Schadensatz sind die jeweiligen Komponenten der Aufwendungen geteilt durch die Nettopramien.
0% Liegt die Combined Ratio tiber 100%, bedeutet das, dass die Pramien nicht ausreichen, um die Schaden und die Kosten zu decken.

Die Quantile beziehen sich auf die jeweiligen Werte der Combined Ratio aller AT Unternehmen, die die Schaden / Unfall Versicherung betreiben. Das 50% Quantil (Schnittlinie der beiden
Flachen) entspricht dem Median dieser Werte. Die Linie des Mittelwertes entspricht dem Asset-gewichteten Durchschnittswert der Combined Ratio. Farblich voll ausgefiillte Datenpunkte
markieren den Wertzu Q4 des jeweiligen Jahres.
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Quelle: FMA 9



PENSIONSKASSEN (PK)

BETRIEBLICHE VORSORGEKASSEN (BVK)

® Wachstum durch positive Kapitalmarktentwicklung

Strategische Asset-Allokation bleibt weitgehend
unverandert

Keine Hinweise auf eine systematische Risikoausweitung

Aktien und Schuldverschreibungen dominieren weiterhin
— Aktienquoten marktbedingt gestiegen

PKs: keine strategische Risikoausweitung

Anleihen bleiben stabilisierender Portfoliobaustein

BVKs: weiterhin konservative Ausrichtung

= Fortgesetzter Ausbau der betrieblichen Altersvorsorge

Anstieg der Anwartschafts- und Leistungsberechtigten
PKs: +2,5% gegenuber Q2 2025
BVKs: +2,3% gegenuber Q2 2025

= Positive Performance, langfristige Ertrage verbessert

Performanceplus starkt Vermdgen
Unterschiedliche Risikoprofile bleiben bestehen
PKs renditestarker, volatiler

BVKs defensiver, stabilere Ertrage

Pensionskassen Vorsorgekassen

Struktur 2026 Q2 2025 Q2 Differenz 2026 Q2 2025 Q2 Differenz

inMio€ | in% in Mio € in % in Mio € | in Mio € in% inMio€ | in% in Mio €

Sonstige 3.917 | 123%| 3.470| 12,1%| 4470 923 3,7% 736 33% 1879
Darlehen 724 2,3% 778 2,7%|- 539 1.604 6,4%|  1.280 58%| 3244
Geldmarkt 1.932 6,1% 2.011 7,0%|- 79,3 1.042 4,1% 1.025 4,6% 17,9
Immobilien 1.681 53% 1711 6,0%- 307 1.270 50%| 1.195 5,4% 74,6
Anleihen 9.801 30,7% 9.000 31,5% 800,9 15.642 62,1% 14.264 64,6%| 1.378,4
Aktien 13.858 43,4% 11.606 40,6%| 2.252,8 4.699 18,7% 3.586 16,2%| 1.112,7
Vermogen 31.913 100% 28.577 100%| 3.336,7 25.181 100% 22.085 100%| 3.095,9
Anwartschaftsberechtigte 984.172 965.059 19.113 11.526.259 11.269.060 | 257.199

Leistungsberechtigte 163.917 155.327 8.590 - - -
AWLB Gesamt 1.148.089 1.120.386 27.703 11.526.259 11.269.060 | 257.199
Vermogen je AWLB 27.797 25.506 2.291 2.185 1.960 225
Pensionskassen Vorsorgekassen
Performance

2026 Q2 2025 Q2 Differenz 2026 Q2 2025 Q2 Differenz

10-Jahres-Performance p.a. 3,93% 2,67% 1,26% 2,01% 1,42% 0,59%
5-Jahres-Performance p.a. 3,18% 3,49% -0,31% 1,80% 1,81%| -0,01%
Performance seit Jahresbeginn 4,83% -0,86% 5,70% 2,91% 0,34% 2,57%
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Pensionskassen deutlich gewachsen:
= 31,91 Mrd. Euro (Q1 2026: 30,14 Mrd. Euro / +5,9 %; Q2

2025: 28,58 Mrd. Euro / +11,7 %)

— Positive Performance und Marktwerterholung stutzen
Vermoégensaufbau

— Keine Hinweise auf erhohte Risikobereitschaft

m Strategische Allokation weitgehend unverandert:

— Aktien- und Anleihen-Anteil an der Asset-Allokation Q2
2026 74,1% (Q1 2026: 71,6%; Q2 2025: 72,1%).

Erlauterungen
Die Asset Allokation zeigt den Verlauf der Anteile einzelner Vermdgenswertkategorien. Die prozentuellen Anteile zum Stichtag sind in der jeweiligen Legende angefiihrt. Die Summe aller Kategorien ergibt den Marktwert des Gesamtvermogens, das den Veranlagungs- und Risikogemeinschaften (PK) bzw den Veranlagungsgemeinschaften (BVK) zugeordnet ist

(exklusive dem Vermogen der jeweiligen AG). Daten zu den betrieblichen Vorsorgekassen sind ab 2023 in dieser Struktur verfligbar.
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Betriebliche Vorsorgekassen mit stabilem Wachstum:
= 25,18 Mrd. Euro (Q1 2026: 23,83 Mrd. Euro / +5,7 %; Q2
2025: 22,10 Mrd. Euro / +14,0 %)

— Stetiges strukturelles Wachstum durch positive
Marktentwicklung und Beitrage

— Diversifikation wirkt stabilisierend

m Konservative Asset-Allokation bleibt stabil

— Aktien- und Anleihen-Anteil an der Asset-Allokation Q2

2026 von 80,8% (Q1 2026: 80,1%; Q2 2025: 80,8%)

—

2026 Q2
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Erlauterungen

Die Anzahl der Anwartschafts- und Leistungsberechtigten (,AWLB*)der Pensionskassen zeigt die anspruchsberechtigten Personen mit betrieblicher Pensionszusage. Bei den Betrieblichen Vorsorgekassen kommt es, abhangig von den jeweiligen Arbeitgebern, fiir viele Arbeitnehmer zu Beitragen in mehr als einer BVK, wodurch die Gesamtsumme der Anwartschaftsberechtigten (LAWB")
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aller Kassen deutlich (iber der gesamten Personenanzahl der Arbeitnehmer in der betrieblichen Altersvorsorge liegt

2024 Q4

Leistungsberechtigte

2025Q1
2025 Q2
202503
202504

Anwartschaftsberechtigte

2025 Q1
2025 Q2
2025 Q3
2025 Q4

2026 Q1

2026 Q1

2026 Q2

2026 Q2

Pensionskassen Vorsorgekassen
2026 Q2 2025Q2 Differenz 2026 Q2 2025 Q2 Differenz
Anwartschaftsberechtigte 984.172 965.059 19.113 11.526.259 11.269.060 | 257.199
Leistungsberechtigte 163.917 155.327 8.590 - - -
AWLB Gesamt 1.148.089 1.120.386 27.703 11.526.259 11.269.060 | 257.199
Vermogen je AWLB 27.797 25.506 2.291 2.185 1.960 225

Ausbau der 2. Pensionssaule setzt sich fort

= Weiterhin stabiler Zuwachs bei Berechtigten:

— Die Zahl der Berechtigten erreicht neue Hochststande

PKs: 1,148 Mio. AWLB (+2,5 % ggil. Q2 2025)
BVKs: 11,53 Mio. AWB (+2,3 % ggii. Q2 2025)

= Langfristige Vorsorgebasis wird weiter gestarkt

— Positive Vermogensentwicklung erhoht das Vermaogen je

Berechtigten




POSITIVE KAPITALMARKTENTWICKLUNG STARKT
PERFORMANCE UND VERMOGENSBASIS ..

.
= Deutliche Performance-Erholung
99 - Gesamtmarkt PK 1-Jahres-Performance p.a. Performance seit Jahresbeginn 99 - Gesamtmarkt BVK 1-Jahres-Performance p.a. Pperformance seit Jahresbeginn
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i # fuhrt zu klar positiven Ertragen seit
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= Bewertungsgewinne an den Aktien-
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= Langfristige Ertragskraft verbessert

Min-Median Median-M. Min-Median Median-Max

R o penione Positive 10-Jahres-Performance p.a.
FlaliteePeaformiance B.aeder Perisiorskasseh S — S-lahres-Performance p.a. der betrieblichen Vorsorgekassen_ggrGesarmmarkmw
- - PKs: 3,93 % (Q2 2025: 2,67%)
“ BVKs: 2,01% (Q2 2025: 1,42%)
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stabilerer Wertentwicklung

Erlauterungen:

Die Performance der Pensions- und Betrieblichen Vorsorgekassen (,PK*, ,BVK*) wird quartalsweise von der Osterreichischen Kontrollbank (,0eKB*) ermittelt und der Branche sowie FMA pro Veranlagungs- und Risikogemeinschaft (,VRG" bei PK) bzw pro Veranlagungsgemeinschaft (,VG* bei PK + BVK) zur Verfiigung gestellt. Zusétzlich werden volumsgewichtete Aggregate fiir den
Gesamtmarkt, fiir betriebliche und iberbetriebliche PK sowie nach Risikoklassifikation auf Basis der Aktienquote ermittelt. Die Perfomance steht fiir kurze (3-Monate, seit Jahresbeginn, 1 Jahr) bis lange Zeitrdume (3 Jahre, 5 Jahre, 10 Jahre, 15 Jahre) kumuliert bzw annualisiert (,p.a.”) zur Verfliigung.

Bandbreiten bei PK stellen die Spannweite sowie den Median zwischen der geringsten und der héchsten Performance unter den Risikoklassen dar. Bei den BVK sind die Bandbreiten und der Median auf Basis der einzelnen VG angefiihrt. Liegt der Gesamtmarkt beispielsweise iiber dem Median, so wiirde dies darauf hin deuten, dass groBe Gemeinschaften eine hohere Performance
aufweisen als kleine.



ANZAHL DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFTEN STABIL
FONDSANZAHL STEIGT WEITER @AM A

Anzahl der Zulassungen osterreichischer KAG und AIFM

KAG: 14 AIFM: 58* EuVECA-M: 18

Konz. AIFM
KAG/AIFM 5
13 Registrierte AIFM
18

EUVECA
Manager

(Private Equity,
Venture Capital)

18

30.06.2026

Osterreichische Fonds zum Vertrieb bewilligt Auslindische Fonds in Osterreich zum Vertrieb notifiziert
® Inldnd. OGAW m Inland. AIF

2.500 - = Ausland. OGAW = Ausland. AIF
_~ _ 14.000 12.719
= < .
g 2070 2074 2.099 2.109 2.103 2.110 g 11500 12229 12543
z & 12.000 11.229 ’
2.000 A 10.624
4.174
10.000
2.632
1.500 1.191 1.212 1.214 1.212 1.219
1.197 8.000
1.000 - 6.000
4.000
500 A
2.000
0 J
31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026 30.06.2026 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026 30.06.2026
* Ein AIFM verfligt sowohl iber eine Konzession als AIFM als auch eine EuVECA-Registrierung
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FONDSVERMOGEN ERREICHT HISTORISCHEN HOCHSTSTAND N\A

u Fondsvermt')gen zum 30.06.2026 steigt insb. durch i\:?ﬂrthEiggn inlandischer Fonds (nach wirtschaftlicher Kategorie)
starke Kurswertgewinne im Vergleich zum Q1 2026 300
um 18,3 Mrd. EUR auf 260,1 Mrd. EUR und erreicht
historischen Hoéchststand I
® Marktanteil nachhaltiger Fonds steigt weiter auf 51,5% - — mz”‘” T
Fondsvermogen gesamt 260,1 (100,0%) . 147s14941633
Mischfonds 118,2 (45,5%)
Rentenfonds 65,9 (25,3%) o
Aktienfonds 61,9 (23,8%) .
Immobilienfonds 6,4 (2,5%)
Kurzfristige Rentenfonds 5,6 (2,1%) 0o = E
Private Equity Fonds 1,7 (0,7%) 4 & - .ﬂm »&’ J
Andere Fonds 04 | (02%) R "y 8 son

Quellen: OeKB und AIFMD-Reporting; Kategorie ,iImmobilienfonds” enthalt Investmentfonds nach AIFMG und ImmolnvFG. Letzter Wert: 2026 Q2
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RENTEN- UND AKTIENFONDS VERZEICHNEN

WEITERE ZUFLUSSE

Nettomittelflisse
in Mrd. EUR
6

Gemischt Renten immo @ Andere - Gesamt

@ Aktien
Quelle: OeKB; Exklusive AlF, die nur nach AIFMG zugelassen sind. Letzter Wert: 2026 Q2

Aggregiert Nettomittelzuflisse im Q2 2026:

m Zuflisse bei - und Aktienfonds,
Abflusse bei Mischfonds

u verzeichnen hohe Zuflusse
(+1.046 Mio. EUR), gefolgt von Aktienfonds
mit +242 Mio. EUR

m Mischfonds verzeichnen Abflisse iHv -301
Mio. EUR

_
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IMMOBILIENFONDS WEITERHIN VON ABFLUSSEN
BETROFFEN

Vermdgen Immobilienfonds
in Mrd. EUR

® Zum 30.06.2026 ist das Immobilienfondsvermogen ‘
auf 6,4 Mrd. EUR weiter gesunken

® Anhaltende Nettomittelabflisse 2026:
— Q1 2026 gesamt: -339 Mio. EUR
— April: -99,3 Mio. EUR
— Mai: -105,9 Mio. EUR
— Juni: -140,9 Mio. EUR
— YTD 2026 gesamt: -685 Mio. EUR

'Y

L%

Vermogen: Quellen OeKB + AIFMD-Reporting; Kategorie ,Immobilienfonds” enthalt Investmentfonds nach AIFMG und
ImmolnvFG. Letzter Wert: 2026 Q2
Nettomittelflisse: Quelle OeKB; ausschliefflich Fonds nach InvFG 2011 und ImmolnvFG

@ Immobilienfonds



Bei offenen Immobilienfonds steht gem. ImmolnvFG eine tagliche Liquiditat der Anteilscheine der geringen Liquiditat
der Vermogenswerte im Fonds (Immobilien) gegenuber. Somit besteht eine gesetzlich indizierte
Liquiditatsinkongruenz bei diesen Immobilienfonds

2021 wurden in § 11 ImmolnvFG Liquiditatsbestimmungen eingefuhrt, welche die Liquiditatsinkongruenzen
adressieren sollen. Aufgrund der langen Umsetzungsfristen (Anwendung mit 01.01.2027) werden sich diese
Anderungen aber materiell auf bestehende Fonds erst in den Folgejahren auf die Liquiditatssituation auswirken.

Mit BGBI. Nr. 57/2026 (Anpassungen durch AIFMD IlI) wurden Liquiditats-Management-Tools (LMTs) sowie fur
Immobilienfonds bis 2030 abschmelzende Freibetrage fur die Anpassung der Liquiditatsregeln des § 11 ImmolnvFG
eingefluhrt.

Ein Immobilienpublikumsfonds seit 24.10.2025 in Abwicklung
Schwerpunkt auf die Evaluierung von Bewertungsgutachten bei erhohten Abwertungen




