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® Seit Jahresbeginn zeigt sich an den
Aktienmarkten eine positive Entwicklung. Bis
Ende des dritten Quartals legte der ATX um
32,5 % zu und Ubertraf damit die Performance
des Euro STOXX 50, der um 10,8 % stieg.
Insbesondere Bankaktien profitierten in diesem
Umfeld (STOXX-Banken Index: +54%).

® Auch der US-amerikanische Aktienmarkt
machte den Einbruch zu Beginn von Q2
(,liberation day“) wieder wett: der S&P 500
verzeichnete damit seit Jahresbeginn einen
Zuwachs von 14,8 %.

® Nachdem das von den Markten erwartete
Kreditrisiko zu Beginn von Q2 stark zugelegt
hatte, kam es im weiteren Verlauf zu einer
deutlichen Beruhigung. Die Aufschlage far
Finanzunternehmen (92 Basispunkte),
Nonfinancials (80 BP), sowie Covered Bonds
(39 BP), liegen damit weiterhin deutlich unter
den langjahrigen Durchschnittswerten.
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® Auch im 3. Quartal hielt der Trend zu héheren
langerfristigen Zinsen an. So betrug zu
Jahresbeginn der 30-jahrige Zinssatz noch
2,13%, stieg in Q2 auf 2,68% und erreichte
zum Ende von Q3 2,83%.

® Im Gegensatz zum Vorquartal stiegen auch
kiUrzerfristige Zinsen, trotz der Erwartung
fallender Leitzinsen.

® Die Zinskurve ist damit deutlich steiler
geworden — ein Trend, der sich im dritten
Quartal weiter verstarkt hat. Dadurch sinkt der
heutige Barwert von langfristigen
Verbindlichkeiten, was insbesondere
Lebensversicherern zugutekommt.
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Robuste Solvabilitat bei unveranderter Asset-Struktur

Die Zinsentwicklung unterstutzt weiterhin Eigenmittel und
Solvabilitat

Kapitalanlagen bleiben weitgehend unverandert

Profitabilitat weiterhin gegeben

Die Finanzmarktentwicklung tragt positiv zum
Finanzergebnis bei

Ausbleibende NatKat-Ereignisse in Q3 2025 (Q3 2024
,Boris*) flhren zu geringerer Schadenbelastung

Gestarktes Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit

Pramieneinnahmen

Weiterhin Wachstum in allen Bilanzabteilungen mit
Krankenversicherung als starkstem Treiber

Pramienanstieg in der Lebensversicherung ist
geschaftspolitisch von Einmalerlagen abhangig

Stabile Pramieneinnahmen fihren zu tendenziell sinkender
Kostenquote

Versicherungen 2025 Q3 Ve;'?')gg.ggﬂ.
Solvabilitatsquote (in %) 301,7 2,5%-P|
Anrechenbare Eigenmittel (EOF, in Mrd €) 50,34 8,5%
Solvabilitatserfordernis (SCR, in Mrd €) 16,69 7,5%
Profitabilitét (in %) 10,2 3,8%-P|
Ergebnis der gew. Geschaftstatigkeit (EGT, in Mrd €) 1,91 66,7%
Verrechnete Pramien (brutto, in Mrd €) 18,84 5,1%
hv. Schaden/Unfall 12,31 5,1%
hv. Leben 3,96 3,1%
hv. Kranken 2,58 8,4%
Buchwertrendite (in %) 3,8 -0,04%-P|
Ordentlicher Finanzertrag (4 Quartale, in Mrd €) 3,50 -0,7%
Kapitalanlagen Buchwerte (exkl fonds-/indexgeb, in Mrd €) 93,07 0,4%
Stille Reserven (netto, in Mrd €) 14,91 5,9%
Kapitalanlagen Zeitwerte (exkl fonds-/indexgeb, in Mrd €) 107,98 1,1%
Combined Ratio Schaden/Unfall (in %) 94,9 -6,8%-P
Schadensatz Schaden/Unfall (in %) 61,1 -6,5%-P
Kostensatz Schaden/Unfall (in %) 33,8 -0,3%-P




BELASTBARE SOLVABILITAT

Solvabilitatsquote im AT Versicherungsmarkt FEO-CAS Sk et

anrechenbare Eigenmittel (EOF) / Solvenzerfordernis (SCR) =i D
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Die Solvabilitatsquote errechnet sich aus dem Quotienten der anrechenbaren Eigenmittel (eligible own funds,
EOF) und dem Solvabilitatserfordernis (solvency capital requirement, SCR) zum Stichtag, inklusive der Effekte
allféllig angewandter Ubergangsmafnahmen.

Gesetzlich ist eine Solvabilitatsquote von mindestens 100% vorgeschrieben.

Die Quantile beziehen sich auf die jeweiligen Solvabilitdtsquoten aller AT Versicherungsunternehmen im
Markt. Das 50% Quantil (Schnittlinie der beiden Flachen) entspricht dem Median dieser Solvabilitdtsquoten.

Die Linie des Mittelwertes entspricht dem SCR-gewichteten Durchschnittswert der Solvabilitatsquoten. Farblich
voll ausgefullte Datenpunkte markieren den Wert zu Q4 des jeweiligen Jahres.

Ein niedrigerer Median der Solvabilitdtsquote als das gewichtete Mittel deutet darauf hin, dass tendenziell
grof’e Unternehmen eine hohere Solvabilitat aufweisen

Quelle: FMA

= Solvabilitatsquote Q3 2025:
— Mit 301,7 % das hohe Niveau gehalten
— Zu Vorjahresquartal (299%) leicht ansteigend

= Veranderung der Komponenten:
— Anrechenbare Eigenmittel (EOF) : +8,5%
— Solvabilitatsanforderung (SCR): +7,5%



Profitabilitat im AT Versicherungsmarkt 50 75% Quantldes Maridax
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EGT steigt uber alle Bilanzabteilungen um 66,7%
auf 1,91 Mrd. Euro
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Bis Q3 2025 wurden Pramien von 18,84 Mrd. Euro
erwirtschaftet

Anstieg gegenuber dem Vorjahr um +5,1%

ftstatigkeit
nerung) uber

Krankenversicherung weiterhin Wachstumstreiber
j (+8,4 %), gefolgt von Schaden- und
nittlinie der beiden Flachen) entspricht dem Median dieser Werte. UnfallverS|CherU ng (+5, 1 0/0)

o gon o o o g oL Fapiet Wachstum in der Lebensversicherung (+3,1 %)
ausschliellich durch Einmalerlage bedingt



Buchwertrendite im AT Versicherungsmarkt 50% - 75% Quanti des Marktes
rollierender Finanzertrag/ Buchwert aller Kapitalanlagen 25% - 50% Quantil des des Marktes
= Gesamtmarkt

® Buchwertrendite mit 3,8% nahezu unverandert:

— Finanzertrag bleibt Uber alle Bilanzabteilungen mit
3,50 Mrd. Euro auf hohem Niveau (-0,7% VJQ)
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— Buchwerte leicht erhoht bei 93,1 Mrd. Euro
i W Sanstige Guthaben Darlehen H - H - H
Asset Allokation MGhehen: ichal — Stille Reserven mit 14,9 Mrd. Euro zinsbedingt leicht
in % der Buchwerte Immobilien Anleihen {staatlich) Investmentfonds y
B Anleihen {nicht staatlich) W Aktien und Beteiligungen Stille Reserven Stelgend
140%
120% Erlduterungen:
100% Die Buchwertrendite errechnet sich aus dem Quotienten der UGB wirksamen Finanzertrage aller
Kapitalanlagen und dem Mittelwert der UGB Buchwerte aller Kapitalanlagen tber die letzten 4 Quartale bis
80% zum Stichtag.
60% Die Quantile beziehen sich auf die jeweiligen Werte der Buchwertrendite aller AT Versicherungsunternehmen
A40% im Markt. Das 50% Quantil (Schnittlinie der beiden Flachen) entspricht dem Median dieser Werte. Die Linie
des Mittelwertes entspricht dem Asset-gewichteten Durchschnittswert der Rendite. Farblich voll ausgefiilite
20% Datenpunkte markieren den Wert zu Q4 des jeweiligen Jahres.

Die Asset Allokation zeigt den Verlauf der Anteile einzelner Vermdgenswertkategorien sowie Stiller Reserven
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SCHADEN- UND KOSTENSATZE WEITER VERBESSERT

Combined Ratio im AT Versicherungsmarkt 250 - 50% Quantil des Marktes
Netto Kosten + Schaden / Nettopramie in Schaden/Unfall m— 50% - 75% Quantil des Marktes

=OmmGesamtmarkt

110%

= Combined Ratio (Schaden/Unfall) sinkt auf
94,9% um -6,8%-P zu Q3 2024

— Schadensatz sinkt um 6,5 %-P auf 61,1%

oo — Ausbleibende NatCat-Ereignisse in Q3 2025
70% fuhren zu geringerer Schadenbelastung

— Der Kostensatz reduziert sich leicht um

100%

90%
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Kostensatz und Schadensatz
Kosten und Schaden / Nettopramie in Schaden/Unfall

M Schadensatz

Kostensatz

120%
Erlduterungen:
100%
Die Combined Ratio in der Bilanzabteilung Schaden / Unfall errechnet sich aus dem Quotienten der Aufwendungen
80% fur Leistungen (Schaden) und Kosten und den verrechneten Pramien (alle Werte netto, d.h. nach Riickversicherung)
seit Jahresbeginn bis zum Stichtag.
60%
Kostensatz und Schadensatz sind die jeweiligen Komponenten der Aufwendungen geteilt durch die Nettopramien.
40%
Liegt die Combined Ratio tber 100%, bedeutet das, dass die Pramien nicht ausreichen, um die Schaden und die
0% Kosten zu decken.
i 5 &8 8 3 5 & 8 % 5 & 8 3 83 8 8 I 3 o8 8 Die Quantile beziehen sich auf die jeweiligen Werte der Combined Ratio aller AT Unternehmen, die die Schaden /
4 = = = Iy o S IS Q 2 Q 2 s 3 5 s = Q 9 Unfall Versicherung betreiben. Das 50% Quantil (Schnittlinie der beiden Flachen) entspricht dem Median dieser
& &8 8 & &§ &8 &8 &8 &§ &8 &8 & & & & & & & & Werte. Die Linie des Mittelwertes entspricht dem Asset-gewichteten Durchschnittswert der Combined Ratio. Farblich

voll ausgefllte Datenpunkte markieren den Wert zu Q4 des jeweiligen Jahres.
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PENSIONSKASSEN (PK) UND
BETRIEBLICHE VORSORGEKASSEN (BVK)

_

2025Q3 | ggii. 2025 Q2 | ggii. 2024 Q3

® Anhaltend starkes Wachstum des

verwalteten Vermogens

— Ausweitung der Aktienallokation
bei PK und BVK

— bei BVK unverandert Anleihen

Verwaltetes Vermogen
(Mrd. Euro)

29,6

+3,5%

+5,1%

Vorsorgekassen 2025 Q3 ggu. 2025 Q2 | ggu. 2024 Q3

+11,2%

Verwaltetes Vermogen

22,9

+4,2%

starkste Assetklasse
(Mrd. Euro)
® Q3 Performance sehr stark
. . ) Pensionskassen Vorsorgekassen
— Entwicklung seit Jahresbeginn Gesamtaggregat
2025 Q3 2024 Q3 2025Q3 2024 Q3

durchwegs positiv

— Hohere Aktienquote bei PK ergibt
bessere Performance

10-Jahres-Performance p.a.

3,43%

3,17%

1,74%

1,53%

5-Jahres-Performance p.a.

3,72%

2,82%

1,91%

1,21%

Performance seit Jahresbeginn

2,42%

5,92%

2,20%

3,75%




WACHSTUM IM
VERMOGENSAUFBAU

Pensionskassen: Verwaltetes Vermdégen

in Mrd. EUR
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Pensionskassen:

= Verwaltetes Vermogen: 29,57 Mrd. Euro
= Entwicklung in Q3 2025 gegentber Q2 2025 mit +3,5%
wesentlich erhoht.
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Vorsorgekassen: Verwaltetes Vermogen

in Mrd. EUR
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Quelle: FMA. Letzter Wert: 2025 Q3

Betriebliche Vorsorgekassen:

= Verwaltetes Vermdogen: 22,94 Mrd. Euro
® Entwicklung in Q3 2025 gegenuber Q2 2025 mit +4,2%
stark erhoht.
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STRUKTUR ZUGUNSTEN AKTIEN VERANDERT

Pensionskassen: Asset Allocation

Anteil in Prozent
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75%
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25%

~o \:\0 x“’O & Ox Qv "&O ’1?’0 Js '5’0 '15”0 oY
DT DT P O DT P DT DT P DY
@® Aktien @ Darlehen und Kredite Guthaben bei Kreditinstituten Immobilien

@ Schuldverschreibungen @ Sonstige Vermégenswerte
Quelle: FMA, letzter Wert: 2025 Q3

Pensionskassen:
® weiterhin strategische Allokation in Aktien und
Schuldverschreibungen, in Q3 2025 Aktien aufgebaut

m Aktienanteil 42,2% (Q2 2025: 40,6%)
= Anteil der Schuldverschreibungen 31,1% (Q2 2025: 31,5%)

Betr. Vorsorgekassen: Entwicklung der Asset Allocation

Anteil in Prozent

100%
. . . . Hjlj%‘

75% - - - - - - - - - -

50%

25%

0%

¢ @ & F & & I & F &
N 5 Ny & a® Gy > g g g
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@® Aktien @ Darlehen und Kredite Guthaben bei Kreditinstituten Immobilien

© Schuldverschreibungen @ Sonstige Vermogenswerte

Quellen: FMA (vor 2022: OeKB). Letzter Wert: 2025 Q3
Betriebliche Vorsorgekassen:
= wesentliche Assetklasse weiterhin Schuldverschreibungen, aber
verstarkt Aktieninvestments in Q3

m Aktienanteil 17,4% (Q2 2025: 16,2%)
= Anteil der Schuldverschreibungen 64,1% (Q2 2025: 64,6%)
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PERFORMANCE IM 3. QUARTAL STABILISIERT .
HM A

PK Gesamtmarkt 1-Jahres-Performance p.a Performance seit Jahresbeginn BVK Gesamtmarkt 1-Jahres-Performance p.a. Performance seit Jahresbeginn

——5Jahres-Performance p.a = = = 10-Jahres-Performance p.a. e 5-Jahres-Performance p.a. = = = 10-Jahres-Performance p.a.

= Sehr gute

- Performance im 3.
o Quartal 2025 fir
PK (+3,3%) und

BVK (+1,8%)
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. . ® Bessere Performance
o o bei PK durch héhere
Aktienquote und mehr
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Erlduterungen: Anlagen

Die Performance der Pensions- und Betrieblichen Vorsorgekassen (,PK*, ,BVK*) wird quartalsweise von der Osterreichischen Kontrollbank (,0eKB*) ermittelt und der Branche sowie FMA pro Veranlagungs- und Risikogemeinschaft
(,VRG" bei PK) bzw pro Veranlagungsgemeinschaft (,VG* bei PK + BVK) zur Verfiigung gestellt. Zusatzlich werden volumsgewichtete Aggregate fiir den Gesamtmarkt, fir betriebliche und tberbetriebliche PK sowie nach
Risikoklassifikation auf Basis der Aktienquote ermittelt. Die Perfomance steht fir kurze (3-Monate, seit Jahresbeginn, 1 Jahr) bis lange Zeitraume (3 Jahre, 5 Jahre, 10 Jahre, 15 Jahre) kumuliert bzw annualisiert (,p.a.”) zur Verfigung.

Bandbreiten bei PK stellen die Spannweite sowie den Median zwischen der geringsten und der héchsten Performance unter den Risikoklassen dar. Bei den BVK sind die Bandbreiten und der Median auf Basis der einzelnen VG angefiihrt.
Liegt der Gesamtmarkt beispielsweise iber dem Median, so wirde dies darauf hin deuten, dass groRe Gemeinschaften eine héhere Performance aufweisen als kleine. 12



LEICHTE ERHOHUNG VON VERWALTUNGSGESELLSCHAFTEN
FONDSANZAHL LEICHT GESTIEGEN

Anzahl der Zulassungen osterreichischer KAG und AIFM

KAG: 14 AIFM: 59

Konz. AIFM EuVECA
5 Manager

KAG/AIFM

13

Registrierte AIFM (Private Equity,

Venture Capital)
17

19

30.09.2025

® Im Q3 2025 erhohte sich die Anzahl der konzessionierten AIFM von vier auf funf

= Die Anzahl der Fonds stieg im Q3 2025 auf 2.108 (+9 Year-to-Date)
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. . L . Vermogen inlandische Fonds (nach wirtschaftlicher Kategorie
Fondsvermogen steigt im Vergleich zu Q2 2025 um o R ( gorie)

8,0 Mrd. EUR auf 240,5 Mrd. EUR und erreicht 300
historischen Hochststand

Verwaltetes Vermogen (Mrd. €) 2025 Q3 w 2307 2307527 52325
2132
Fondsvermdgen gesamt 240,5 (100,0%) 200 i
16921748 173,8 :
Mischfonds 108,3 | (45,0%) 1478 145
Rentenfonds 65,9 (27,4%)
Aktienfonds 52,1 (21,6%) 100
Immobilienfonds 7,3 (3,0%)
Kurzfristige Rentenfonds 5,0 (2,1%) 0
Private Equity Fonds 1,6 (0,7%)
0

Andere Fonds 0,4 (0,2%) &S S S

Quellen: OeKB und AIFMD-Reporting; Kategorie ,Immobilienfonds” enthalt Investmentfonds nach AIFMG und ImmolnvFG

183,8

% <
O
AR ’LQ

@® Mischfonds @ Rentenfonds @ Aktienfonds @ Immobilienfonds
® Kurzfr. Rentenf. Private Equity Fonds @ Sonstige

Quellen: OeKB und AIFMD-Reporting. Letzter Wert: 2025 Q3



ENTWICKLUNG DER NACHHALTIGEN FONDS /\/\A

OSTERREICHISCHE FONDS NACH SFDR-KATEGORISIERUNG

. . . . Fondsvermogen in € Mio. von Fonds konz. KAG/AIFM
Sustainable Finance Disclosures Regulation (SFDR): 115,605

120.000 115.460
114.716 112.962 2.407

2.448 2.186

= ,Hellgrune“ Fonds (Art. 8 SFDR): Fonds die unter anderem

Okologische oder soziale Merkmale in vorvertraglichen 100.000 “°
Informationen bewerben.
— 693 ,hellgriine“ AT-Fonds verwalten ca. 117,2 Mrd. EUR w0
E :
=, Dunkelgriine“ Fonds (Art. 9 SFDR): Fonds die eine g
nachhaltige Investition anstreben (Investition in eine g 60000 o S 117.198
wirtschaftliche Tatigkeit, die zur Erreichung eines Umweltziels g S
oder sozialen Ziels beitragt). E :

40.000 76.617

— 14 ,,dunkelgrine” AT-Fonds verwalten ca. 2,4 Mrd. EUR

20.000

— Grofteil der nachhaltigen Fonds ,,hellgrin® (Art. 8 SFDR)

31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.03.2025 30.06.2025 30.09.2025
= Artikel 8 SFDR ~ m Artikel 9 SFDR

Quellen: OeKB, FMA; Zahlen beinhalten Fonds nach InvFG 2011 und ImmolnvFG.
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Nettomittelfliisse
in Mrd. EUR
6
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Quelle: OeKB, letzter Datenpunkt: 2025 Q3

Exklusive AIF, die nur nach AIFMG zugelassen sind

Aggregiert Nettomittelzufliisse im Q3 2025:
m Zuflusse bei Aktien- und Rentenfonds

= Tendenziell positive Aktienmarktentwicklung
im Q3 2025, Aktienfonds verzeichnen hohe
Zuflusse (+1,00 Mrd. EUR) gefolgt von
Rentenfonds mit +0,97 Mrd. EUR

= Mischfonds mit Abflissen im Q3 (-0,22 Mrd.
EUR), auf Jahresbasis weiterhin Zuflisse
(+0,11 Mrd. EUR)



IMMOBILIENFONDS WEITERHIN VON ABFLUSSEN MA
BETROFFEN

Vermdgen Immobilienfonds
in Mrd. EUR

12

® Zum 30.09.2025 ist das Immobilienfondsvermogen
auf 7,3 Mrd. EUR weiter gesunken

10

® Anhaltende Nettomittelabflisse 2025:

— Q3:-165 Mio. EUR 8
— Q2:-205 Mio. EUR
— Q1:-347 Mio. EUR 6

— YTD: -719 Mio. EUR

o

3%}

Vermogen: Quellen OeKB + AIFMD-Reporting; Kategorie ,Immobilienfonds” enthalt Investmentfonds nach AIFMG und
ImmolnvFG @ Immobilienfonds
Nettomittelfliisse: Quelle OeKB; ausschlieBllich Fonds nach InvFG 2011 und ImmolnvFG

Quellen: OeKB und AIFMD-Reporting. Letzter Wert: 2025 Q3



Bei offenen Immobilienfonds steht gem. ImmolnvFG eine tagliche Liquiditat der Anteilscheine der geringen Liquiditat
der Vermogenswerte im Fonds (Immobilien) gegenuber.

Somit besteht eine gesetzlich indizierte Liquiditatsinkongruenz bei diesen Immobilienfonds

Mit BGBI. Nr. 198/2021 wurden in § 11 ImmolnvFG neue Liquiditatsbestimmungen eingefuhrt, welche die

Liquiditatsinkongruenzen adressieren sollen. Aufgrund der langen Umsetzungsfristen (Anwendung mit 01.01.2027)
werden sich diese Anderungen aber materiell auf bestehende Fonds erst in den Folgejahren auf die

Liquiditatssituation auswirken.

Ein Immobilienpublikumsfonds seit 24.10.2025 in Abwicklung




